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Express 
supersonico

La Tesla è cresciuta del 560% in Borsa negli ultimi 
dieci anni e non sembra intenzionata a fermarsi. Il 
visionario Elon Musk lavora all’Hyperloop, il super-
treno chiamato a viaggiare 4 volte più veloce di quelli 
attuali. Intanto si lavora al lancio della tesla Model 
3 che ha reso necessaria una iniezione di capitale 
da 1,15 miliardi di dollari. L’andamento di breve del 
titolo Tesla sarà decisivo per il possibile rimborso 
anticipato di un Express proposto da Unicredit. 



Editoriale
di Pierpaolo Scandurra
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Più che ad un visionario, il progresso tecnologico si trova di fronte a un genio quan-
do si parla di Elon Musk, il patron di Tesla che già diversi anni fa immaginava che un 
giorno l’automobile ideale avrebbe dovuto essere poco inquinante, sicura, silenzio-
sa e capace di guidarsi da sola. Ebbene oggi quella vettura esiste e una compagnia 
assicurativa americana ha deciso di riservare uno sconto del 40% sul premio a 
chi accetterà di lasciare all’autopilota Tesla il compito di guidare una delle eleganti 
e silenziosissime Tesla Model S o Model 3, per la cui produzione lo stesso Musk 
ha annunciato di voler lanciare un Aumento di Capitale da 1 miliardo di dollari. Un 
annuncio che è stato premiato dal mercato e che allunga cosi la serie di rialzi del 
titolo , non più solo leader automobilistico nel settore elettrico. Con l’acquisizione di 
SolarCity, Tesla ha già messo mani e piedi nel mondo delle energie rinnovabili e con 
la realizzazione dell’Hyperloop, il treno supersonico che viaggerà a 1200 km/h, non 
resterà che affidarsi alla fervida immaginazione per scoprire quali saranno i prossimi 
progetti del ciclonico Musk. Legati al titolo statunitense quotato al Nasdaq sono in 
circolazione sul mercato italiano tre certificati, di cui due di nuova emissione e un 
terzo di prossima possibile estinzione. Nel primo caso si tratta di due novità quotate 
da Banca IMI sul Sedex, un Bonus Cap e un Cash Collect con cedole mensili che 
consentono di investire implicitamente su Tesla con diversi profili di rischio e rendi-
mento. Nel secondo, analizzato come Certificato della Settimana, si tratta invece di 
un Express dal generoso coupon semestrale che potrebbe piazzare il colpo deci-
sivo per il rimborso anticipato il prossimo 16 giugno. La serie di novità quotate da 
Banca IMI, presentate nell’Approfondimento, prevedono la presenza di diversi titoli 
italiani a far da sottostante e proprio a chi segue il mercato di Piazza Affari è dedica-
ta la nuova pagina a tutta Leva di questa settimana. 
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CLICCA PER VISUALIZZARE LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE DI 
RIFERIMENTO PRODOTTO LEVA LONG / 

SHORT ISIN PREZZO

ENEL CERTIFICATI a LEVA FISSA +3x Long LU1560751080 118,54

ENEL CERTIFICATI a LEVA FISSA -3x Short LU1560751163 82,36

FIAT CHRYSLER CERTIFICATI a LEVA FISSA +3x Long LU1560751247 107,11

FIAT CHRYSLER CERTIFICATI a LEVA FISSA -3x Short LU1560751320 85,80

GENERALI CERTIFICATI a LEVA FISSA +3x Long LU1560752138 83,48

GENERALI CERTIFICATI a LEVA FISSA -3x Short LU1560752302 114,37

TELECOM ITALIA CERTIFICATI a LEVA FISSA +3x Long LU1560751759 87,96

TELECOM ITALIA CERTIFICATI a LEVA FISSA -3x Short LU1560751833 109,65

I mercati hanno digerito favorevolmente an-
che la seconda stretta nel giro di 4 mesi da 
parte della Federal Reserve, con il rialzo il 
costo del denaro che appare destinato ad 
aumentare altre due volte oltreoceano entro 
la fine dell’anno. Nel frattempo la Bce cerca 
di sviare ogni questione relativa al momento 
in cui inizierà a implementare anche lei l’exit 
strategy. Tradizionalmente l’Eurotower tende 
a seguire con una distanza tra 12 e 18 mesi 
l’operato della Fed anche se questa volta l’i-
nizio singhiozzante della Fed (primo rialzo a 
dicembre 2015, poi un anno di pausa riflessi-
va) e la difficile uscita dalla crisi dell’eurozona 
rendono meno decifrabile l’operato della Bce 
che sta ancora implementando a pieno regi-
me il piano di quantitative easing. Lo stesso 
Mario draghi è conscio che l’attuale politica 
accomodante della Banca centrale europea 
inizia ad avere il fiato corto e prima della fine 
del proprio mandato dovrà dare delle rispo-
ste importanti al mercato cercando di non 
provocare reazioni emotive eccessive.  Dopo 
i rumor circolati negli ultimi giorni sul rischio 
dell’avvio di una stretta sui tassi in Eurozona, 
anche prima della fine del piano di Quantita-
tive easing, sono arrivate le parole di Ewald 

Nowotny, membro del Consiglio direttivo della 
Bce che, in un’intervista rilasciata a Handel-
sblatt, ha in parte confermato affermando che 
il tasso sui depositi (che le banche parcheg-
giano presso la Bce) potrebbe essere alzato 
prima dei tassi di rifinanziamento. Secondo il 
banchiere centrale austriaco, insomma, non 
è detto che i tassi di interesse debbano esse-
re alzati tutti in modo simultaneo. Immediato 
il sell off sui titoli del debito pubblico dei pa-
esi considerati più vulnerabili, in particolare 
quelli cosiddetti periferici, inclusa l’Italia. Di 
conseguenza sono aumentate le aspettative 
sulla decisione della Bce di staccare la spina 
del QE e di alzare i tassi entro fine anno. I 
mercati monetari scommettono ora con una 
probabilità di circa l’80% sull’adozione di una 
stretta a dicembre, rispetto al 60% della scor-
sa settimana. Guardando la possibile faccia 
positiva della medaglia, il comparto bancario 
beneficerebbe del rialzo dei tassi sui depositi, 
che si tradurrebbe in una riduzione della “tas-
sa” che le banche pagano alla Bce”. Equita 
stima che - ipotizzando che l’euribor aumenti 
da -0,35% a zero - per il settore ci sarebbe un 
impatto positivo sul margine di interesse del 
3% e sull’utile netto del 7-8%.

Partono le scommesse su rialzo tassi Bce, 
sponda a redditività banche 

https://prodotti.societegenerale.it/site_mlp_it/leverage
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PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE SCADENZA PREZZO AL  
15/03/2017

IT0006737149 Autocall Leverage 
Tracker

EURO STOXX Banks Index, STOXX Europe 600 
Basic Resources Index, STOXX Europe 

600 Automobiles&Parts Index
21/02/20  € 1.012,20 

IT0006737156 Phoenix New 
Chance

Banco BPM SpA, STMicroelectronics NV, Fiat Chry-
sler Automobiles NV, Telecom Italia SpA, Eni SpA 23/02/21  € 992,30 

IT0006737164 Phoenix New 
Chance

BNP Paribas SA, TOTAL SA, AXA SA, Enel SpA, 
Daimler AG 23/02/21  € 1.010,45 

IT0006736372 Phoenix Yeti 
Double Chance

Eni SpA, Enel SpA, Assicurazioni Generali SpA, 
FTSE MIB Index 22/12/21  € 996,90 

IT0006736406 Domino Phoenix Eni SpA, Enel SpA, Intesa Sanpaolo SpA, 
Assicurazioni Generali SpA 03/01/20  € 1.002,35 

Sciolto anche il nodo delle elezioni olandesi 
che stava per accendere la miccia dell’in-
cidente diplomatico con la Turchia, non c’è 
tempo di tirare il fiato. L’attenzione passa, 
ma il realtà lo era già, sulla corsa all’Eliseo 
con la destra estrema guidata da Marine Le 
Pen che minaccia la Frexit. Anche in questo 
caso le previsioni sono catastrofiche, ma a 
differenza di quanto osservato per la Brexit 
e le elezioni di Donald Trump gli investitori 
attendono i risultati effettivi e soprattutto l’ef-
fetto che avranno sui mercati. Al momento 
è possibile osservare che le notizie influen-
zano gli spread dei titoli obbligazionari con 
il differenziale tra l’Oat, il bond governativo 
francese, e il Bund arrivato nel corso del-
le settimane scorse a toccare gli 80 punti 
base dai 30 a cui stazionava prima dell’a-
pertura della campagna elettorale. Di pari 
passo si muove anche lo spread tra BTP e 
Bund volato nuovamente a 200 bp. Sul mer-
cato azionario invece i mercati, dopo i rial-
zi di fine anno, sembrano si siano infilati in 
un trend laterale in attesa di nuove notizie. 
Proprio l’incertezza dei mercati ha riporta-
to in auge nel corso dell’ultimo anno i Cash 
Collect, ovvero dei certificati a capitale con-

dizionatamente protetto, che prevedono il ri-
conoscimento del rendimento sotto forma di 
un flusso cedolare normalmente condizio-
nato alla tenuta di un determinato livello. Ini-
zialmente gli importi periodici erano annuali, 
ma la continua evoluzione del mercato e 
soprattutto la richiesta degli investitori, li ha 
portati ad essere in buona parte mensili. Un 
modo per appagare la voglia di cedola degli 
investitori italiani che hanno sempre vivo il 
ricordo dei flussi di cassa, un tempo corposi, 
dei nostri titoli di stato.  Ovviamente il flusso 
cedolare ha un “costo” che all’atto pratico si 
traduce in un minor rendimento e così per 
spingere un po’ l’acceleratore sul portafoglio 
a questi di solito vengono affiancati i sem-
pre verdi Bonus Cap. Proprio ispirandosi a 
questi concetti Banca IMI nel corso delle ul-
time settimane ha lanciato in quotazione al 
Sedex una serie di Cash Collect e una serie 
di Bonus Cap con sottostante in alcuni casi 
coincidente che ci consentono di fare un in-
teressante confronto. 

SU TESLA CON CEDOLA E BONUS
L’analisi è resa possibile anche in virtù di 
una durata residua che si differenzia di 

pochi giorni e il primo esempio ce lo forni-
scono due emissioni legate a Tesla, la so-
cietà del futuro guidata da Elon Musk che 
sta progettando l’Hyperloop, il treno super 
veloce da 1200 km/h, e che in questi giorni 
ha annunciato che riuscirà a portare i primi 
turisti sulla Luna già nel 2018. Entrando nel 
merito dei due certificati, il primo è un clas-
sico Bonus Cap con barriera discreta che 
alla scadenza prevede il riconoscimento di 
un bonus del 10% se il titolo non avrà mai 
perso più del 25% dai valori dello strike, ov-
vero si troverà a un livello pari o superiore a 
183 dollari. Aprendo una piccola parentesi 

Mentre sul mercato regna l’incertezza sul segmento dei certificati di investimento le 
emissioni si dividono tra Bonus e Cash Collect. Focus sulle nuove proposte di Banca IMI

CEDOLA O BONUS?

http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006737149&pnr=451&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006737156&pnr=450&pkannr=1&blda=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006737164&pnr=449&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006736372&pnr=413&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006736406&pnr=418&pkAnNr=1
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MESSAGGIO PUBBLICITARIO

PRENDI IL VOLO CON I  NUOV I
LEVA F ISSA X3 SU A Z IONI

1   Gli indici sottostanti che replicano una posizione con leva giornaliera +3 o -3 sulle citate azioni sono: per SENI3L “Solactive Eni Long x3 Index”; per SENI3S “Solactive Eni 
Short x3 Index”; per SENL3L “Solactive Enel Long x3 Index”; per SENL3S “Solactive Enel Short x3 Index”; per SFCA3L “Solactive Fiat Chrysler Long x3 Index”; per SFCA3S 
“Solactive Fiat Chrysler Short x3 Index”; per STIT3L “Solactive Telecom Italia Long x3 Index”; per STIT3S “Solactive Telecom Italia Short x3 Index”; per SGEN3L “Solactive 
Assicurazioni Generali Long x3 Index”; per SGEN3S “Solactive Assicurazioni Generali Short x3 Index”. Gli indici sottostanti considerano i dividendi e la componente di 
finanziamento. In caso di movimenti avversi ed estremi del sottostante (oltre 16,6%) è previsto il ricalcolo infragiornaliero della leva.

2   Ci si riferisce all’imposta sulle transazioni finanziarie di cui alla Legge 228/2012 e al Decreto Ministeriale del 21/02/2013, come applicabile alla data della presente pubblicazione. 
Si consiglia agli investitori di chiedere assistenza al proprio consulente fiscale al fine di determinare il regime fiscale applicabile alla loro specifica situazione.

3   Il ribasamento giornaliero della leva causa il cosiddetto compounding effect (effetto della performance composta) e pertanto i certificati replicano indicativamente (al lordo 
dei costi e altri oneri) la performance dell’azione di riferimento moltiplicata per +3 o -3 solo durante la singola seduta di negoziazione (e non per periodi superiori). Nel caso in 
cui si mantenga la posizione nel certificato per più giorni, è opportuno rivedere ogni mattina tale posizione incrementandola o diminuendola al fine di riportarla in linea con le 
proprie esigenze di trading o di copertura. Inoltre, al fine della corretta comprensione del meccanismo di calcolo delle performance si segnala che l’orario di rilevazione del 
Prezzo di Riferimento dei certificati (17:30) e del Prezzo di Chiusura delle azioni (17:35) sono differenti: ciò può portare a rilevare discrepanze nelle performance che sono 
tuttavia solo apparenti.

4   SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A; Moody’s A2; Fitch A) che agisce in qualità di 
Garante di questi certificati. In caso di default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

Questi prodotti sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore 
potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in). Il Regolamento UE n. 236/2012 prevede l’obbligo di comunicazione alla Consob delle 
posizioni nette corte in azioni quotate superiori allo 0,2% ed ogni successiva variazione dello 0,1%. Ulteriori indicazioni su http://www.consob.it/web/area-pubblica/vendite-
allo-scoperto Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Prima dell’investimento leggere 
attentamente il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 20/07/2016, i relativi Supplementi e le Condizioni Definitive (Final Terms) del 02/02/2017, inclusive 
della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili su www.prodotti.societegenerale.it e presso Société Générale - via Olona 2, 20123 Milano, ove sono illustrati in dettaglio i 
relativi meccanismi di funzionamento, i fattori di rischio ed i costi dei prodotti.

Il Gruppo Societe Generale quota su Borsa Italiana (SeDeX) 10 nuovi certificati che, grazie ad un sottostante costituito da un 
apposito indice a leva1, puntano a replicare la performance giornaliera moltiplicata per x3 (+3 ovvero -3) di 5 azioni Blue Chip 
italiane, fatto salvo per la decurtazione dei costi ed altri oneri.  
Rispetto all’investimento diretto in azioni, questi certificati permettono di consumare meno capitale (grazie alla leva) e possono 
essere utilizzati per strategie di trading (al rialzo o al ribasso) o di copertura. Inoltre, si applica la c.d. "Tobin Tax" prevista per i 
derivati e non per le azioni2. 
La leva x3 è fissa e viene ricalcolata ogni giorno sul prezzo di riferimento dell’azione, pertanto è valida solo per la giornata e non 
per periodi di tempo superiori al giorno (c.d. compounding effect)3.
Questi certificati sono emessi da SG Issuer4. Non è prevista la protezione del capitale e possono esporre ad una perdita massima 
pari al capitale investito. Questi prodotti sono a complessità molto elevata, altamente speculativi e presuppongono un approccio di 
breve termine. Il loro prezzo può aumentare o diminuire considerevolmente nel tempo.

AZIONE DI RIFERIMENTO1 LONG/SHORT CODICE ISIN CODICE NEGOZIAZIONE

ENI
LONG +3x LU1560712850 SENI3L
SHORT -3x LU1560750942 SENI3S

ENEL
LONG +3x LU1560751080 SENL3L
SHORT -3x LU1560751163 SENL3S

FIAT CHRYSLER
LONG +3x LU1560751247 SFCA3L
SHORT -3x LU1560751320 SFCA3S

TELECOM ITALIA
LONG +3x LU1560751759 STIT3L
SHORT -3x LU1560751833 STIT3S

GENERALI
LONG +3x LU1560752138 SGEN3L
SHORT -3x LU1560752302 SGEN3S

Per maggiori informazioni: www.prodotti.societegenerale.it/leverage | info@sgborsa.it | 02 89 632 569 | Numero verde 800 790 491

sul rischio cambio vista la quotazione 
del titolo in divisa estera, l’emissione 
è quantizzata e quindi guarderà all’an-
damento assoluto del titolo senza con-
siderare il tasso di cambio. Tornado 
allo schema di pay off del certificato 
una rilevazione inferiore alla barriera 
aggancerà il rimborso finale all’effet-
tiva performance di Tesla calcolata a 
partire dallo strike posto a 244,9 dolla-
ri. A pochi giorni dalla quotazione, con 
il titolo salito a 263,8 dollari, il certifica-
to è ancora acquistabile a un prezzo di 
100,7 euro che lascia spazio a un ren-
dimento potenziale del 9,24% mentre 
il buffer, ovvero la distanza della bar-
riera, è aumentato fino al 30,37%. 
Guardando invece al Cash Collect in-
vece, mensilmente a partire dal prossi-
mo 23 marzo è previsto il pagamento 
di una cedola mensile dello 0,7%. Per i 
primi 4 mesi la cedola è incondizionata, 
ovvero certa, mentre a partire da luglio 
la condizione richiesta per l’erogazio-
ne è che Tesla sia ad un valore almeno 
pari a 179,193 dollari. Anche in questo 
caso il certificato ha l’opzione Quanto 
ed è da sottolineare che non è previ-
sto il rimborso anticipato tantomeno 
l’effetto memoria per eventualmente 
recuperare le cedole non incassate. 
Quindi, alla scadenza del 21 febbraio 

2018 i 100 euro nominali maggiorati 
dell’ultima cedola verranno rimborsati 
sempre sulla tenuta della barriera po-
sta a 179,193 dollari. In caso contra-
rio, anche in questo caso si subirà la 
performance negativa calcolata dallo 
strike fissato a 255,99 dollari. Anche in 
questo caso aggiorniamo la situazione 
e con il titolo sempre a 263,8 dollari, il 
certificato viene esposto a 100,3 euro 
mentre ci si prepara allo stacco della 
prima cedola. Se si considera ipoteti-
camente che vengano incassati tutti 
gli importi periodici, per un totale di 8,4 
euro, il rendimento massimo conse-
guibile è pari all’8,08% a fronte di un 
buffer del 32,07%. Pertanto facendo 
un confronto sul piano dei rendimen-
ti il punto va al Bonus Cap rispetto al 
Cash Collect con un over performance 
dello 0,8% mentre pende a favore del 
Cash Collect un minimo di rendimento 
certo dato dalle quattro cedole incon-
dizionate dello 0,7% e dalla possibilità 
comunque di incassare diverse cedole 
se il titolo non crolla fino a scadenza. 
Questo consente di ammortizzare, 
seppur in minima misura, un eventua-
le scenario negativo dovuto all’anda-
mento negativo del titolo che portereb-
be il Bonus Cap a riconoscere solo le 
perdite secche.
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STUMENTO CODICE ISIN SOTTOSTANTE 
UP/DOWN

PROPEZ. CAP SCADENZA PREZZO AL
17/03/2017

Equity Protection XS1386004169 EUROSTOXX 50 90%  138% 02/05/2022 984,2

STUMENTO CODICE ISIN SOTTOSTANTE BONUS BARRIERA SCADENZA PREZZO AL
17/03/2017

Bonus IT0005075442 FTSE MIB 114,25% 65% 29/01/2018 106,05

Bonus IT0005040792 ENEL 119,00% 80% 17/09/2018 107,11

Bonus XS1523066105 POSTE ITALIANE 108,80% 80% 20/11/2017 1063,8

Bonus XS1428018177 TELECOM ITALIA  114,50% 80% 09/06/2017 1098,0

Bonus IT0005108391 ENI 109,00% 70% 28/05/2018 92,8

IL CASH COLLECT SU SAIPEM E IL BO-
NUS CAP SU UBI I TOP PERFORMER
Analizzando nel dettaglio i due filoni di emis-
sioni, tra i Cash Collect spicca il certificato 
scritto su Saipem che potenzialmente pro-
mette un rendimento del 14,94%. In partico-
lare la cedola mensile per questo strumento 
è pari allo 0,8%, sempre con le prime quat-
tro garantite, con un monte complessivo del 
9,6% ma la discesa delle quotazioni del titolo 
a 0,4113 rispetto allo strike che è stato fissa-

to a 0,4514 euro ha portato la quotazione del 
certificato a 95,35 euro. La barriera è posta 
a 0,316 euro, a ridosso dei minimi storici del 
titolo, e dista il 23,17%. Invece tra i Bonus 
Cap il gradino più alto del podio, per quanto 
riguarda l’upside potenziale, è appannaggio 
dell’emissione su Ubi con il 13,53% a fon-
te di un buffer del 31,29%. Segue il Bonus 
Cap su Unipol con un rendimento potenziale 
del 13,46% ma con la distanza della barriera 
che scende al 26,35%. 

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA BONUS&CAP PREZZO 
SOTTOSTANTE

PREZZO 
CERTIFICATO BUFFER UPSIDE SCADENZA CODICE ISIN

Bonus Cap Banca IMI Telecom Italia 0,7835 0,6268 110,5 0,8005 100,15 21,70% 10,33% 09/03/18 IT0005245912
Bonus Cap Banca IMI Unipol 3,808 2,856 112,5 3,878 99,15 26,35% 13,46% 09/03/18 IT0005245920
Bonus Cap Banca IMI Banca Mediolanum 6,52 4,89 109,6 6,745 100,05 27,50% 9,55% 09/03/18 IT0005245938
Bonus Cap Banca IMI Banco BPM 2,424 1,6968 114,2 2,668 102,55 36,40% 11,36% 09/03/18 IT0005245946
Bonus Cap Banca IMI Ubi 3,3 2,31 113,7 3,362 100,15 31,29% 13,53% 09/03/18 IT0005245953
Bonus Cap Banca IMI FCA 10,32 7,74 110,7 10,78 100,6 28,20% 10,04% 09/03/18 IT0005245961
Bonus Cap Banca IMI STmicroelectronics 14,39 10,7925 110,6 14,48 99,05 25,47% 11,66% 09/03/18 IT0005245979
Bonus Cap Banca IMI Tesla 244,9 183,675 110 263,8 100,7 30,37% 9,24% 09/03/18 IT0005245987

 

BONUS CAP TARGATI BANCA IMI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA CEDOLA 
MENSILE

PREZZO 
SOTTOSTANTE

PREZZO 
CERTIFICATO BUFFER RENDIMENTO 

POTENZIALE SCADENZA CODICE ISIN

Cash Collect Banca IMI BNP Paribas 55,62 38,934 0,64% 60,69 102,65 35,85% 4,90% 23/02/18 IT0005244287
Cash Collect Banca IMI Tesla 255,99 179,193 0,7% 263,8 100,3 32,07% 8,08% 23/02/18 IT0005244303
Cash Collect Banca IMI Twitter 16,03 11,221 0,86% 15,105 97,15 25,71% 13,56% 23/02/18 IT0005244311
Cash Collect Banca IMI FCA 10,48 7,336 0,67% 10,78 100,65 31,95% 7,34% 23/02/18 IT0005244329
Cash Collect Banca IMI Mediaset 3,894 2,7258 0,58% 3,95 99,75 30,99% 7,23% 23/02/18 IT0005244337
Cash Collect Banca IMI STmicroelectronics 14,27 9,989 0,58% 14,48 99,25 31,02% 7,77% 23/02/18 IT0005244345
Cash Collect Banca IMI Saipem 0,4514 0,316 0,8% 0,4113 95,35 23,17% 14,94% 23/02/18 IT0005244352
Cash Collect Banca IMI Nokia 4,802 3,3614 0,6% 5,05 101,6 33,44% 5,51% 23/02/18 IT0005244360
Cash Collect Banca IMI Ferragamo 26,58 18,606 0,41% 27,5 100,4 32,34% 4,50% 23/02/18 IT0005244378

 

CASH COLLECT A CEDOLA MENSILE

https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/XS0842313552
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005075442
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005040792
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/XS1523066105
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/XS1428019738
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005108391


7
n. 504A tutta LEVA  

a cura della Redazione

Dopo svariati tentativi, nella seduta di giovedì 16 marzo 
il FTSE Mib ha deciso di rompere gli indugi e allungare 
il passo con un gap up che ha portato le quotazioni al di 
sopra dei 20.000 punti, inviolati da gennaio 2016.

Quattro testate erano state date alla soglia tonda dallo 
scorso dicembre e il rischio che al quinto assalto la resi-
stenza avrebbe respinto con forza i prezzi si stava facendo 
concreto. Al contrario, approfittando della morbida posi-
zione della Federal Reserve in ambito di politica mone-
taria, con un rialzo di 0,25 punti base atteso dal mercato, 
e l’esito elettorale olandese favorevole agli europeisti, ha 
consentito al listino di Piazza Affari di trovare la spinta nel 
settore bancario e di spingere la testa oltre l’ostacolo. Ora 
c’è però da confermare la buona prestazione e soprattutto 
fare in modo che quel gap up lasciato aperto non funga 
da richiamo per una correzione immediata. Per prendere 
posizione sul nostro indice, il segmento dei certificati a 
Leva Fissa ed ETC si dimostra assai generoso, con oltre 
25 proposte quotate al Sedex da diversi emittenti con leve 
a partire da 2 fino a 7, sia a facoltà rialzista che ribassista. 
Gli emittenti impegnati sul segmento sono numerosi e le 

Raggiunti i 20.000 punti, per il FTSE Mib cresce 
il rischio di vertigini ad alta quota. Come 
muoversi con i certificati a Leva Fissa ed ETC

Settimana intensa per Piazza Affari sul fronte tecnico. L’indice 
FTSE Mib ha infatti generato un forte segnale rialzista nella 
seduta di giovedì, rompendo al rialzo la coriacea resistenza 
statica a 19.800 punti e portandosi sopra la barriera psicologica 
a 20mila punti. Con questo movimento il basket italiano ha 
eliminato le velleità ribassiste registrate nel mese scorso ed 
ha finalizzato al rialzo una figura tecnica di inversione quale 
il doppio minimo in formazione dall’8 febbraio scorso. In 
questo quadro eventuali storni delle quotazioni in area 19.800-
20mila punti potrebbero essere sfruttate per nuovi acquisti che 
avrebbero target a 20.420 punti. Eventuali discese sotto i 19.800 
punti potrebbero invece dar vita ad una fase di correzione più 
ampia con possibili discese sino al supporto a 19.360 punti. 

IL FTSE MIB SALE 
IN QUOTA

 FONTE BLOOMBERG
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15000

16000

17000

18000

19000

20000

21000

22000

23000

24000

25000

17/03/2015 17/09/2015 17/03/2016 17/09/2016 17/03/2017



8
n. 504A tutta LEVA  

a cura della Redazione

proposte differiscono tra loro per la tipologia di sotto-
stante, per lo spread bid-ask e per la liquidità.
In tutti i casi si tratta tuttavia di prodotti capaci di am-
plificare le performance giornaliere dell’indice FTSE 
Mib, con la dovuta accortezza di maneggiarli in ottica 
intraday per non incorrere nel rischio di performance 
distorte per via del compounding effect, che vale la 
pena ricordare agisce in misura maggiore quanto più 
alta è la leva. La possibilità di poter utilizzare i certifi-
cati a Leva Fissa per il trading viene offerta ai trader 
da Societe Generale, Unicredit, Vontobel, Commer-
zbank e BNP Paribas e la liquidità è garantita nell’o-
rario di negoziazione compreso tra le 9:05 e le 17:30. 

Per chi volesse sperimentare il trading attraverso la 
tipologia di strumento finanziario denominato ETC, 
Societe Generale ne mette a disposizione 2, con 
leva 3 a facoltà long e short, che consentono di re-
plicare in leva la performance giornaliera dell’indice 
di riferimento alla stregua dei certificati a Leva Fissa. 
Quotati sul segmento di Borsa dedicato agli ETF, gli 
ETC si distinguono dai certificati per la presenza di 
un collaterale al 105% del capitale investito che per-
mette di eliminare dalla negoziazione dello strumento 
il rischio emittente che invece caratterizza tutti i certi-
ficati. Insomma non mancano certo le opportunità per 
chi intende avvalersi dei certificati a Leva Fissa ed 
ETC per puntare sul rialzo o ribasso dell’indice FTSE 
Mib e i volumi in netta crescita confermano che gli 
investitori e trader questo già lo sanno.

NOME EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Vontobel Vont 7X L MIB Leva Fissa long X7 18/12/20 DE000VN9AAM3 
Leva Fissa Vontobel Vont 7X S MIB Leva Fissa short X7 18/12/20 DE000VN9AAR2 
Leva Fissa Vontobel Vont 5X L MIB Leva Fissa long X5 18/12/20 DE000VN9AAL5 
Leva Fissa Vontobel Vont 5X S MIB Leva Fissa short X5 18/12/20 DE000VN9AAQ4

 

I LEVA FISSA DI VONTOBEL

NOME EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa BNP Paribas FTSE Mib Leva Fissa long X7 21/12/18 NL0011680145
Leva Fissa BNP Paribas FTSE Mib Leva Fissa short X7 21/12/18 NL0011288147
Leva Fissa BNP Paribas FTSE Mib Leva Fissa long X5 22/02/18 NL0010069266
Leva Fissa BNP Paribas FTSE Mib Leva Fissa short X5 22/02/18 NL0010069233

 

I LEVA FISSA DI BNP PARIBAS
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I LEVA FISSA DI SOCGEN

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Unicredit FTSE Mib Leva Fissa long X7 22/11/19 DE000HV4BK64
Leva Fissa Unicredit FTSE Mib Leva Fissa long X7 19/10/18 DE000HV4A2U5
Leva Fissa Unicredit FTSE Mib Leva Fissa short X7 19/10/18 DE000HV4A2V3
Leva Fissa Unicredit FTSE Mib Leva Fissa long X5 19/10/18 DE000HV4A2S9
Leva Fissa Unicredit FTSE Mib Leva Fissa short X5 19/10/18 DE000HV4A2T7

 

I LEVA FISSA DI UNICREDIT

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Commerzbank FTSE Mib Leva Fissa long X7 20/08/20 DE000CZ44GF2
Leva Fissa Commerzbank FTSE Mib Leva Fissa short X7 20/08/20 DE000CZ44GG0
Leva Fissa Commerzbank FTSE Mib Leva Fissa long X5 20/08/20 DE000CZ44GD7
Leva Fissa Commerzbank FTSE Mib Leva Fissa short X5 20/08/20 DE000CZ44GE5

 

I LEVA FISSA DI COMMERZBANK

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Société Générale 5x Daily Leveraged RT FTSE MIB Net-of-Tax (Lux) TR Index Leva Fissa long X5 18/06/21 LU1489400454
Leva Fissa Société Générale 5x Daily Leveraged RT FTSE MIB Net-of-Tax (Lux) TR Index Leva Fissa long X5 26/05/17 IT0006723263
Leva Fissa Société Générale 5x Daily Short Strategy Real Time MIB Gross Total Return Index Leva Fissa short X5 18/06/21 LU1489400538
Leva Fissa Société Générale 5x Daily Short Strategy Real Time MIB Gross Total Return Index Leva Fissa short X5 18/06/21 XS1236465842
Leva Fissa Société Générale FTSE MIB Net-of-Tax (Lux) TR Index Leva Fissa Long X7 18/06/21 LU1490163091
Leva Fissa Société Générale FTSE MIB Gross TR Index Leva Fissa Short X7 18/06/21 LU1490163331
Leva Fissa Société Générale FTSE MIB Gross TR Index Leva Fissa Short X7 19/06/20 DE000SG7YA64

 

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

ETC Société Générale FTSE MIB Super Leveraged RT Net-of-Tax (Lux) TR Index Leva Fissa long X3 - XS1101721923
ETC Société Générale FTSE MIB Ultra Short Strategy RT Gross TR Index Leva Fissa short X3 - XS1101724869

 

GLI ETC DI SOCGEN
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PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

ATTIVITÀ FINANZIARIA 
SOTTOSTANTE PRODOTTO LEVA LONG/

SHORT ISIN PREZZO*

FTSE MIB Certificati a Leva Fissa +7x LONG DE000VN9AAM3 5,241

FTSE MIB Certificati a Leva Fissa -7x SHORT DE000VN9AAR2 0,804

NATURAL GAS Certificati a Leva Fissa +7x LONG DE000VN9ABZ3 0,082

NATURAL GAS Certificati a Leva Fissa -7x SHORT DE000VN9AB10 0,219

EURO STOXX BANKS Certificati a Leva Fissa +7x LONG DE000VN9ABV2 8,54

EURO STOXX BANKS Certificati a Leva Fissa -7x SHORT DE000VN9ABX8 0,096

PETROLIO WTI Certificati a Leva Fissa +7x LONG DE000VN9ABH1 0,523

PETROLIO WTI Certificati a Leva Fissa -7x SHORT DE000VN9ABK5 1,028

*Valori rilevati il giorno 17.03.2017 alle 10:00 ed espressi in euro.

Sottostanti in pillole

GENERALI IN VOLATA SULLA TRIMESTRALE
Partenza sprint, a +3%, per Generali nella seduta di giovedì 16 marzo. In partico-
lare prima dell’apertura delle contrattazioni la compagnia assicurativa ha diffuso 
degli ottimi dati trimestrali, superiori alle attese degli analisti, che hanno alimen-
tato gli acquisti sul titolo. In particolare Generali ha chiuso con un utile netto in 
crescita del 2,5% a 2,1 miliardi di euro e un utile operativo record di 4,83 milioni. 
Numeri che consentono al Consiglio di Amministrazione di proporre un dividendo 
relativo all’esercizio 2016 di 0,8 euro ad azione. 

UNICREDIT, MUSTIER 
ACQUISTA AZIONI PER 2 MILIONI
Mustier, Amministratore Delegato di Unicre-
dit, punta sull’istituto da lui guidato mante-
nendo le promesse annunciate in occasione 
della presentazione del piano strategico il 
13 dicembre scorso. In particolare nel corso 
della seduta di mercoledì 15 marzo Mustier 
ha acquistato 40.548 azioni UniCredit in di-
verse tranche a un prezzo unitario medio 
intorno ai 14,24 euro per un controvalore 
complessivo di circa 2 milioni di euro. Un’a-
naloga cifra è stata investita dal numero uno 
dell’istituto di Piazza Gae Aulenti in bond.

LEONARDO VOLA SULLA CONFERMA DEL DIVIDENDO 
Mercoledì da leoni per Leonardo che chiude la seduta in rialzo del 7,75%. A 
infiammare la quotazione del titolo, l’annuncio, a margine della diffusione dei 
dati trimestrali, dell’erogazione di un dividendo di 14 centesimi ad azione in 
virtù dei risultati ottenuti nel corso del 2016. Il titolo torna alla distribuzione 
degli utili dopo un’astinenza durata 6 anni. 

LA STAMPA FRANCESE ABBATTE RENAULT
Giovedì nero per Renault. Infatti secondo le indiscrezioni di alcuni media fran-
cesi, la casa automobilistica è al centro di un nuovo dieselgate. Sulle pagine del 
quotidiano Libération è possibile leggere che “la giustizia sospetta il costruttore 
di aver ingannato i suoi clienti sul livello reale di inquinamento” mediante l’utilizzo 
di un dispositivo in grado di alterare i risultati dei test anti inquinamento. A seguito 
della diffusione della notizia il titolo sul listino parigino è arrivato a perdere fino al 
6,33% salvo poi terminare la giornata in parziale recupero a -3,35%.

http://track.adform.net/C/?bn=16690715;cpdir=https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9aam3?WT.mc_id=36246
https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9aar2?WT.mc_id=36247
https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9abz3?WT.mc_id=40763
https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9ab10?WT.mc_id=40764
https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9abv2?WT.mc_id=40765
https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9abx8?WT.mc_id=40766
https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9abh1?WT.mc_id=40777
https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9abk5?WT.mc_id=40778
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Lo definiscono “visionario”, eppure la sua Tesla è cresciuta del 560% negli ultimi dieci anni e non 
sembra volersi fermare, nonostante la concorrenza in continuo aumento. Occhi puntati su un Express

Nome Express
Emittente Unicredit

Sottostante Tesla
Nominale 100 euro

Strike 253,12 dollari
Coupon 8,50%

Frequenza semestrale
Barriera 177,184

Prossima data 16/06/17
Prossimo coupon 134 euro

Scadenza 21/12/18
Mercato Sedex

Isin DE000HV4AT74

CARTA D’IDENTITÀ

 

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE SCADENZA  STRIKE BARRIERA BONUS
 PREZZO

INDICATIVO
AL 09/03/2017 

DE000XM3RPP0 Bonus Cap DAX 13/11/2017 12250,00 8575,00 112,34 108,50

DE000XM3RPG9 Bonus Cap EuroStoxx 50 13/11/2017 3800,00 2660,00 4572,54 109,80

DE000XM3RPS4 Bonus Cap DAX 12/05/2017 12250,00 8575,00 109,08 108,900

DE000DE3CPW2 Bonus Cap NIKKEI 225 07/06/2018 13774,54 8264,72 23416,62 1.318,45

DE000XM3U4V2 Bonus Cap Total 13/11/2017 48,50 38,80 66,08 123,05

CLICCA PER VISUALIZZARE LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

Sfreccerà a 1200km/h il treno super-
sonico che Musk , fondatore e attuale 
Amministratore di Tesla, sta progettan-
do nel deserto del Nevada. Hyperloop 
viaggerà all’interno di tubolari sospesi e 
permetterà ai viaggiatori di accorciare le 
distanze fino a 4 volte rispetto alle velo-
cità attuali e di coprire il tragitto Roma 
– Milano nel tempo record di 25 minuti. 
Sebbene si tratti almeno per ora di un 
progetto per il futuro, le quotazioni del 
titolo al Nasdaq sembrano aver ritrova-
to vigore spingendosi nuovamente ol-
tre la soglia dei 260 dollari, in rialzo del 
60% da dicembre e del 560% dal 2007. 
Tornando al presente, l’annuncio di un 
aumento di capitale da 1,15 miliardi di 
dollari, da destinare alla produzione e 
al lancio della Model 3, la nuova berlina 
elettrica, è stato accolto con favore dal 
mercato che ha premiato il titolo nelle ul-
time ore con un ulteriore allungo e nuo-
vi massimi oltre i 265 dollari ad azione. 
Una soglia, questa, che se mantenuta 
nel prossimo trimestre favorirà il rimbor-
so anticipato di un Express che Unicre-

dit ha emesso a giugno 2015 con una 
durata massima di tre anni. Il certifica-
to, identificato da codice Isin DE000H-
V4AT74, prevede che con cadenza se-
mestrale venga osservato il valore di 
chiusura del titolo quotato al Nasdaq ai 
fini del rimborso anticipato del capitale 
con un premio a memoria dell’8,50%. 
La condizione necessaria per far sì che 
possa attivarsi l’esercizio anticipato è 
una rilevazione del titolo a un livello non 
inferiore ai 253,12 dollari dello strike ini-
ziale, un baluardo inviolato nelle tre pre-
cedenti osservazioni semestrali. Qua-
lora per la prossima data del 16 giugno 
2017 Tesla riesca finalmente a fermarsi 
al di sopra del livello trigger, al rimbor-
so del capitale nominale si andranno ad 
aggiungere i 4 coupon semestrali per un 
importo complessivo di liquidazione an-
ticipata pari a 134 euro. Nell’ipotesi che 
anche in questa occasione l’osservazio-
ne dia esito negativo, gli investitori po-
tranno contare su ulteriori tre rilevazioni, 
inclusa quella finale di dicembre 2018, 
data in cui per valori di Tesla superiori a 

EXPRESS SUPERSONICO

https://www.xmarkets.db.com/IT/Catalogo_Prodotti?derivativetype=Bonus_Certificate_con_Cap&pstate=AllActive
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Performance creates trust

Con i Leva Fissa Certificate, è possibile sfruttare i movimenti giornalieri delle azioni, sia al rialzo (con i 
Leva Fissa Certificate LONG) sia al ribasso (con i Leva Fissa Certificate SHORT).

Questi certificati consentono di moltiplicare indicativamente la performance giornaliera (al lordo di 
costi, imposte o altri oneri) dell’attività finanziaria sottostante (azione italiana o europea) per la leva 
(pari a 3X).

I Leva Fissa Certificate di Vontobel sono quotati sul segmento SeDeX di Borsa Italiana e sono negozia-
bili durante l’intera giornata di negoziazione. La liquidità dei prodotti è fornita da Bank Vontobel 
Europe AG in qualità di Market Maker.

*per maggiori informazioni sulle condizioni di negoziazione a commissioni zero con i nostri partner, si rimanda al sito 
certificati.vontobel.com/IT/Accordi-zero-commissioni.

I Leva Fissa Certificate sono prodotti adatti ad orizzonti di investimento di brevissimo termine (intraday). Ogni Leva Fissa Certificate replica 
l’andamento del proprio Indice a Leva sottostante, calcolato da Bank Vontobel AG, Zurigo in base all’andamento dell’attività finanziaria sottostante. 
Tutte le informazioni sugli Indici a Leva, sul loro andamento e sui valori storici sono pubblicate sul Portale Indici di Vontobel al seguente indirizzo 
internet: indices.vontobel.com. I Leva Fissa Certificate sono prodotti finanziari complessi, altamente speculativi, che richiedono un monitoraggio 
continuo. Prima di effettuare qualunque investimento è necessario leggere attentamente la relativa documentazione di offerta, disponibile sul sito 
dell'emittente certificati.vontobel.com. Per ulteriori informazioni contattare Bank Vontobel Europe AG. 
certificati.vontobel.com/IT/IT/Chi_Siamo/Contatti. Questi prodotti sono prodotti a leva, a capitale non protetto e, conseguentemente, possono 
comportare la perdita totale del capitale investito. Le commissioni azzerate sono commissioni di ricezione e trasmissione di ordini di acquisto e vendita 
dei Leva Fissa Certificate per un controvalore minimo dell’ordine di 1.500€.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali
Prima di ogni decisione di investimento leggere attentamente il Prospetto di Base (approvato da BaFin in data 03/05/2016), ogni eventuale 
supplemento e la relativa Nota di Sintesi nonchè le Condizioni Definitive (Final Terms) del prodotto ad essa allegati, in particolare le sezioni 
dedicate ai fattori di rischio connessi all'investimento ai costi e al trattamento fiscale, al funzionamento del prodotto nonchè ogni altra informazione 
che l'intermediario sia tenuto a mettere a disposizione degli investitori, disponibili sul sito dell'emittente certificati.vontobel.com. I prodotti qui descritti 
sono destinati ad un pubblico di investitori informati che abbiano le conoscenze necessarie per comprendere le informazioni contenute in questo 
documento. Il presente documento ha scopo puramente informativo e pubblicitario e non costituisce in alcun modo una sollecitazione, offerta, 
consulenza o raccomandazione di tipo finanziario, contabile, legale o altro, non è da considerarsi esaustivo e nè può fungere da base ad una decisione 
di investimento e non ha alcun valore contrattuale. L'investitore è pertanto tenuto a valutare autonomamente, prima della decisione di acquisto di tali 
prodotti, i vantaggi e i rischi connessi all'investimento e tutti gli aspetti di tipo legale, fiscale e contabile che ne conseguono. In tale processo di analisi 
e valutazione dei rischi connessi a tali prodotti, l'investitore potrà altresí avvalersi di consulenti finanziari e/o professionisti competenti.

Scopri l’ampia gamma di leve e sottostanti su: certificati.vontobel.com
Numero Verde: 800 798 693

MESSAGGIO PUBBLICITARIO - PRODOTTI A COMPLESSITÀ MOLTO ELEVATA

ZERO € commissioni* sui Leva Fissa Certicate e sui Covered Warrant (acquisto e vendita) con 

Più potenza ai tuoi investimenti!

LEVA FISSA 3X
di Vontobel su 
Azioni Italiane 
ed Europee

LONG +3X DE000VN9BLQ9 FFCA3L FIAT-FCA SHORT -3X DE000VN9BLR7 FFCA3S
LONG +3X DE000VN9BLL0 FENI3L ENI SHORT -3X DE000VN9BLM8 FENI3S
LONG +3X DE000VN9BLN6 FENE3L ENEL SHORT -3X DE000VN9BLP1 FENE3S
LONG +3X DE000VN9BLJ4 FGXX3L GENERALI SHORT -3X DE000VN9BLK2 FGXX3S
LONG +3X DE000VN9BLS5 FTIT3L TELECOM ITALIA SHORT -3X DE000VN9BLT3 FTIT3S
LONG +3X DE000VN9BL41 FSTM3L STMICROELECTRONICS SHORT -3X DE000VN9BL58 FSTM3S
LONG +3X DE000VN9BLU1 FALV3L ALLIANZ SHORT -3X DE000VN9BLV9 FALV3S
LONG +3X DE000VN9BLW7 FBMW3L BMW SHORT -3X DE000VN9BLX5 FBMW3S
LONG +3X DE000VN9BLY3 FDTE3L DEUTSCHE TELEKOM SHORT -3X DE000VN9BLZ0 FDTE3S
LONG +3X DE000VN9BL09 FMCX3L LVMH SHORT -3X DE000VN9BL17 FMCX3S
LONG +3X DE000VN9BL25 FNOA3L NOKIA SHORT -3X DE000VN9BL33 FNOA3S
LONG +3X DE000VN9BL66 FFPX3L TOTAL SHORT -3X DE000VN9BL74 FFPX3S
LONG +3X DE000VN9BL82 FVOW3L VOLKSWAGEN SHORT -3X DE000VN9BL90 FVOW3S

Posizione ISIN Codice Attività finanziaria  Posizione ISIN Codice
   Negoziazione sottostante   Negoziazione

Data Coupon Trigger

18/12/15 8,50% 253,12 dollari

17/06/16 17,00% 253,12 dollari

16/12/16 25,50% 253,12 dollari

16/06/17 34,00% 253,12 dollari

15/12/17 42,50% 253,12 dollari

15/06/18 51,00% 253,12 dollari

21/12/18 59,50% 253,12 dollari

 

SCHEMA RILEVAMENTO

253,12 dollari si riceverà un rimborso 
di ben 159,50 euro, mentre per valo-
ri inferiori, ma contemporaneamente 
superiori ai 177,148 dollari, si otterrà 
il rimborso dei 100 euro nominali; so-
lamente al di sotto di quest’ultima so-
glia di prezzo, per calcolare l’importo 
di rimborso si procederà con la de-
curtazione dei 100 euro della perfor-
mance effettivamente realizzata dal 
titolo a partire dallo strike. A fronte 
dei correnti 263 dollari di quotazione, 
il certificato viene offerto dal market 

maker a un prezzo di 120 euro e pro-
spetta pertanto un rendimento poten-
ziale dell’11,6% giustificato dall’esi-
guo vantaggio sui 253,12 dollari del 
trigger. Da rilevare che l’annunciato 
aumento di capitale, da realizzarsi 
mediante emissione di nuove azioni 
per 250 milioni di dollari e di un’ob-
bligazione per i restanti 750 milioni, 
potrà avere conseguenze sul valore 
del titolo, con la rettifica dei livelli ca-
ratteristici in linea con il principio di 
equivalenza finanziaria. 
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           ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE  PREMIO1 LIVELLO BARRIERA

NL0012158513 UniCredit 12,300 € 0,85% (10,20% p.a.) 80% (9,840 €)
NL0012158521 Intesa Sanpaolo 2,140 € 1,05% (12,60% p.a.) 80% (1,712 €)
NL0012158539 Banco BPM 2,302 € 1,15% (13,80% p.a.) 80% (1,842 €)
NL0012158547 Mediobanca  7,625 € 0,80% (9,60% p.a.) 80% (6,100 €)
NL0012158554 Unione di Banche Italiane 2,944 € 1,20% (14,40% p.a.) 80% (2,355 €)
NL0012158562 Deutsche Bank 18,620 € 0,85% (10,20% p.a.) 80% (14,896 €)
NL0012158570 Generali 14,510 € 0,75% (9,00% p.a.) 80% (11,608 €)
NL0012158588 Telecom Italia 0,759 € 0,60% (7,20% p.a.) 80% (0,608 €)
NL0012158596 Fiat Chrysler Automobiles 10,780 € 0,90% (10,80% p.a.) 80% (8,624 €)
NL0012158604 Leonardo 11,780 € 0,60% (7,20% p.a.) 80% (9,424 €)
NL0012158612 Enel 3,958 € 0,50% (6,00% p.a.) 80% (3,166 €)
NL0012158620 Eni 14,360 € 0,60% (7,20% p.a.) 80% (11,488 €)

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso

IN UN MONDO CHE CAMBIA

PREMI FISSI MENSILI 
TRA LO 0,50% E L’ 1,20%1

NUOVI FIXED CASH COLLECT BNP PARIBAS

SCOPRI TUTTA LA GAMMA SU investimenti.bnpparibas.it/cash-collect

Premi mensili fissi indipendentemente dall’andamento dell’azione  sottostante
Possibilità di rimborso anticipato a partire dal sesto mese
Valore nominale: 100 euro
Protezione condizionata del capitale a scadenza
Scadenza dopo un anno (21/02/2018)

INVESTIMENTI

La posta del Certificate Journal

Per porre domande, 
osservazioni o 
chiedere chiarimenti 
e informazioni 
scrivete  ai nostri 
esperti all’indirizzo 
redazione@
certificatejournal.it
Alcune domande 
verranno pubblicate 
in questa rubrica 
settimanale

Gentile redazione di Certificate Journal,
Vi scrivo per avere un’informazione sul certificato con 
isin: NL0011007620. Detto certificato legato al titolo 
Unicredit, con scadenza marzo2018, aveva determinate 
caratteristiche anche rispetto al valore di barriera finale, 
ora che Unicredit ha proceduto all’aumento di capitale 
monstre i valori di riferimento verranno cambiati? Grazie 
mille. G.L     	

Gent.mo lettore, 
in caso di operazioni sul capitale da parte del sottostante 
di un certificato , ma più in generale di qualsiasi 
strumento derivato, i livelli caratteristici vengono 
rettificati al fine di mantenere le condizioni iniziali 
dell’investimento. Ripercorrendo i passi avvenuti per 
Unicredit, il 23 gennaio il titolo è stato raggruppato nella 
misura di 1 azione ogni 10 azioni possedute. In questo 
caso lo strike e gli altri livelli caratteristici dei certificati 
legati al titolo sono stati moltiplicati per un fattore di 
rettifica pari a 10. Il 6 febbraio è poi partito l’aumento di 
capitale che prevedeva l’offerta in opzione di 13 nuove 
azioni ogni 5 possedute a un prezzo unitario di 8,09 
euro. In questo caso, come da indicazioni di Borsa 
italiana per il segmento Idem, è stato adottato un fattore 
di rettifica pari a 0,501126.
Pertanto a partire dalla stessa data per il certificato da lei 
indicato lo strike è pari a 31,145 euro mentre la barriera 
è stata ricalcolata a 21,8015 euro. 

https://investimenti.bnpparibas.it/certificates-investimento/cash-collect-certificate?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=SLIDE&utm_campaign=FIXEDCC_MAR17
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Dopo la conquista del primo posto nella categoria “Capacità d’Innovazione” agli Italian Certificate 
Awards 2016 con la Phoenix New Chance, Natixis rilancia questi certificati e mette a disposizione degli 
investitori italiani due nuovi panieri composti rispettivamente da titoli azionari italiani ed europei.

I nuovi certificati Phoenix New Chance di Natixis possono pagare un importo lordo semestrale pari 
al 4% se il prezzo di tutti i titoli nel paniere è pari o superiore al Livello Barriera (come definito in 
tabella) alla data di osservazione semestrale. Inoltre, le cedole eventualmente non pagate verranno 
recuperate qualora il Livello Barriera venga raggiunto alle  successive date di osservazione (effetto 
memoria).

Che cosa avviene però se uno o più titoli del paniere ha una performance inferiore alla Barriera New 
Chance (come definita in tabella) alla data di osservazione annuale?
In questo caso il titolo con la performance peggiore viene eliminato definitivamente dal paniere: 
non bisognerà più tenerne conto per il pagamento delle cedole future e per il rimborso anticipato o 
a scadenza. Il titolo eliminato, quindi, non potrà più condizionare negativamente la performance del 
certificato (“effetto New Chance”) .

Direttamente negoziabili sul SeDex di Borsa Italiana, i certificati Phoenix New Chance prevedono, 
oltre al pagamento della cedola periodica potenziale e al meccanismo “New Chance”, la possibilità di 
rimborso anticipato semestrale se il prezzo di tutti i titoli del paniere è pari o superiore al loro prezzo 
iniziale. Il capitale a scadenza è protetto solo se il prezzo di tutte le azioni del paniere sottostante 
è pari o superiore al Livello Barriera; l’investitore è quindi esposto ad una perdita massima pari al 
capitale investito.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento nei certificati 
Phoenix New Chance (i “Titoli”). Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 
20 dicembre 2016 per i certificati Phoenix New Chance come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli 
che sono disponibili sul sito http://www.equitysolutions.natixis.com, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi e al 
trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un 
investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza,  il 
rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento

Per maggiori informazioni consultare il sito: http://www.equitysolutions.natixis.com

CORPORATE & INVESTMENT BANKING  /  INVESTMENT SOLUTIONS & INSURANCE  /  SPECIALISED FINANCIAL SERVICES

www.cib.natixis.com

ISIN 
CERTIFICATI SOTTOSTANTE SCADENZA LIVELLO 

BARRIERA
BARRIERA NEW 

CHANCE

CEDOLA 
SEMESTRALE LORDA 

POTENZIALE

IT0006737156

Banco BPM, 
STMicroelectronics, Fiat 
Chrysler Automobiles, 

Telecom Italia, Eni

23/02/2021 70% del prezzo 
iniziale 

65% del prezzo 
inziale 4%

IT0006737164 BNP Paribas, TOTAL, AXA, 
Enel, Daimler 23/02/2021 65% del prezzo 

iniziale 
60% del prezzo 

iniziale 4%

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato.

Aumenta le tue chance con i 
Phoenix New Chance di Natixis

Appuntamenti da non perdere

Appuntamenti
a cura di Certificati e Derivati

21 MARZO– WEBINAR DEL CLUB CERTIFICATES

E’ fissato per il 21 marzo il nuovo appuntamento con i webinar del 
Club Certificates organizzati da Unicredit e Certificati e Derivati. In 
particolare Pierpaolo Scandurra e Christophe Grosset di Unicredit fa-
ranno il punto sulle strategie di investimento con i certificati aperte 
in questi primi mesi del 2017, su Telecom, Intesa, FCA e Banco BpM, 
oltre a cercare nuove opportunità di investimento. Per iscrizioni: ht-
tps://attendee.gotowebinar.com/register/6730532160425026307 

31 MARZO - INVESTING NAPOLI 2017

E’ partito il conto alla rovescia per Investing Napoli 2017, un evento 
didattico gratuito imperdibile per chi ha a cuore le sorti del pro-
prio risparmio e desidera accrescere la cultura finanziaria e le com-
petenze tecniche per muoversi autonomamente con maggior di-
sinvoltura sui mercati in una fase complicata come quella attuale. 
I battenti del Centro Congressi Terminal Napoli - Molo Angioino Sta-
zione Marittima -  si apriranno venerdì 31 marzo alle 8:30.
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Il presente documento costituisce un messaggio pubblicitario con  nalità promozionali. Prima dell’adesione leggere 
il Prospetto di Base, approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier del Lussemburgo in data 12 
giugno 2012 (come successivamente supplementato), e le relative Condizioni De nitive (Final Terms), ed in particolare, 
le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi ed al trattamento  scale nonché ogni altra 
informazione che l’intermediario sia tenuto a mettere a disposizione. Il Prospetto di Base e le relative Condizioni De nitive 
(Final Terms) forniscono informazioni più dettagliate sulle opportunità e sui rischi del prodotto e sono disponibili presso 
l’Intermediario, l’Emittente, sul sito www.dbxmarkets.it e, su richiesta, al Numero Verde 800 90 22 55.

La ciliegina sul portafoglio

Per ulteriori informazioni
www.xmarkets.it 
Numero verde 800 90 22 55

58 nuovi certi cati quotati su Borsa Italiana:
— Bonus Certificate con Cap su Azioni ed Indici
— Reverse Bonus Certificate su Indici 
— Quanto Bonus Certificate con copertura 
 del rischio di cambio 

Appuntamenti
a cura di Certificati e Derivati

5 APRILE –I CORSI ACEPI PER 
LA PRIMA VOLTA A GENOVA 

Dopo la doppia data torinese di marzo, per il mese di aprile i 
corsi formativi organizzati da Acepi in collaborazione con Certi-
ficati e Derivati rivolti ad operatori del settore ( promotori e/o 
consulenti finanziari/ private bankers) si spostano per la prima 
volta a Genova. Per questo primo appuntamento nel capoluogo 
ligure è previsto il corso base “Certificati, fondamenti e tecniche 
di gestione di portafoglio “che riconosce crediti formativi EFA e 
EFP di 7 ore tipo A.

Per iscriversi a questa data o a quelle successive è possibile visi-
tare il sito web di Acepi al seguente link http://www.acepi.it/it/
content/modulo-iscrizione-corsi-formazione-efaefp 

6 APRILE –WEBINAR DI SOCGEN E CED

Per il 6 aprile è previsto il terzo appuntamento mensile con i We-
binar promossi da Société Générale e realizzati in collaborazione 
con Certificati e Derivati. Dedicati sia al mondo dei certificati che 
a quello delle obbligazioni e con spunti sugli ETC i webinar analiz-
zeranno di volta in volta le migliori opportunità e le strategie per 
affrontare le situazioni del momento.

Per iscriversi all’evento:  https://attendee.gotowebinar.com/regi-
ster/6262048953964168963
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La vita è fatta di alti e bassi.
Noi ci siamo in entrambi i casi.

www.investimenti.unicredit.it
Numero verde: 800.01.11.22

Questo annuncio ha finalità pubblicitarie ed è pubblicato da UniCredit Bank AG Succursale di Milano, membro del Gruppo UniCredit. UniCredit Bank AG Succursale di Milano è soggetto regolato dalla 
Banca Centrale Europea, Banca d’Italia, Commissione Nazionale per le Società e la Borsa e BaFin. UniCredit Corporate & Investment Banking è un marchio registrato da UniCredit S.p.A.; I Certificate emessi 
da UniCredit Bank AG sono quotati sul mercato SeDeX di LSE-Borsa Italiana dalle 9.05 alle 17.30. Prima di ogni investimento leggere il prospetto informativo disponibile sul sito www.investimenti.
unicredit.it. Il prospetto riguardante i Benchmark a leva è stato approvato da BaFin in data 30 Giugno 2016 e passaportato in Italia. In relazione alle conoscenze ed all’esperienza, alla situazione finanziaria 
ed agli obiettivi d’investimento, i Certificate potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento. 
Questo annuncio non costituisce un’offerta di vendita né una sollecitazione all’investimento. Con riferimento a singole “Campagne” concordate con Banca Sella S.p.A., Directa S.I.M., Fineco Bank S.p.A. 
e IWBank S.p.A. (gli “Intermediari”) e per la durata delle medesime, in relazione alla negoziazione sui mercati regolamentati degli strumenti finanziari emessi da UniCredit Bank AG, come meglio descritti 
nei “documenti di quotazione” (disponibili su www.investimenti.unicredit.it), gli Intermediari esentano i propri Clienti dal pagamento di tutta o parte delle commissioni di negoziazione, nei limiti prestabiliti 
di importo e numero di ordini stabiliti per singola Campagna, (le cui condizioni sono disponibili sui siti internet dei rispettivi intermediari www.sella.it, www.directa.it, www.fineco.it e www.iwbank.it). 
Le predette commissioni di negoziazione sono pagate agli Intermediari da parte di UniCredit Bank AG e costituiscono per gli Intermediari incentivi ammessi, ai sensi dell’art. 52 del Regolamento Consob 
16190/2007, in quanto costituiscono un vantaggio per i Clienti, che vengono esentati dal relativo pagamento, e non ostacolano il dovere degli Intermediari di servire al meglio gli interessi dei Clienti stessi.

I Benchmark sono strumenti finanziari strutturati a complessità molto elevata.
Non è garantito il rimborso del capitale a scadenza.

Per amplificare 
il mio trading.

Linea Smart di UniCredit Bank AG.
Scopri i nuovi Benchmark a Leva Fissa Linea Smart
su Azioni Italiane e Internazionali.

Benchmark a Leva 3 su Azioni

Con i Benchmark a Leva Fissa Linea Smart di UniCredit Bank AG moltiplichi X3 la performance giornaliera 
delle azioni di riferimento. Espongono parimenti a perdite amplificate.

SCENARI RIBASSISTI
CODICE SOTTOSTANTE
UGEN3S GENERALI X -3DE000HV4B3W8
UENI3S ENI X -3DE000HV4B346
UFCA3S FIAT-FCA X -3DE000HV4B361

ISIN

USTM3S STM X-3DE000HV4B4A2
UVWP3S VOLKSWAGEN PRIV. X -3DE000HV4B4G9
ULVM3S LVMH (Louis Vuitton) X -3DE000HV4B387

SCENARI RIALZISTI
CODICE SOTTOSTANTE
UGEN3L GENERALI X3DE000HV4B3V0
UENI3L ENI X3DE000HV4B338
UFCA3L FIAT-FCA X3DE000HV4B353

ISIN

USTM3L STM X3DE000HV4B395
UVWP3L VOLKSWAGEN PRIV. X3DE000HV4B4F1
ULVM3L LVMH (Louis Vuitton) X3DE000HV4B379

Commissioni agevolate con: 

Scopri la gamma completa dei Benchmark a Leva 3: Telecom, ENEL, Allianz, Total e altre bluechip internazionali.

0036AL7_144,5x210_ Journal BencLeva3_v2@1.indd   1 15/02/17   15:18

»» SOLD OUT IL TARGET CEDOLA 
	 SU EUROSTOXX SELECT DIVIDEND 30

Con 5 milioni di euro scambiati da inizio negoziazioni, si 
esaurisce l’intera offerta del Target Cedola di Banca Aletti su 
Eurostoxx Select Dividend 30 avente codice Isin IT0005212516. 
Il certificato, che complessivamente vanta un controvalore 
di emissione di 22 milioni di euro, a partire dal 22 marzo è in 
modalità bid only come si apprende dalla nota ufficiale con la 
quale l’emittente ha ottenuto l’autorizzazione da Borsa Italiana 
all’esposizione delle sole proposte in denaro.

»» CEDOLA IN ARRIVO PER IL PHOENIX DI NATIXIS 
Cedola in arrivo per il Phoenix Memory di Natixis legato a un 
paniere di azioni francesi composto da BNP Paribas, Total e 
Sanofi identificato dal codice Isin DE000A15QME6. In particolare 
alla data di osservazione del 13 marzo i tre titoli hanno rispettato 
la condizione di trovarsi ad almeno il 70% dello strike iniziale 
attivando l’erogazione di una cedola del 2%, ma non hanno 
centrato l’obiettivo di trovarsi tutti ad un livello allo strike che 
avrebbe consentito il rimborso anticipato di un totale di 1070 euro. 
 

»» BONUS CAP LOOKBACK, FISSATO LO STRIKE
BNP Paribas ha comunicato in via definitiva i livelli iniziali di un 
particolare Bonus Cap scritto su Unicredit e identificato dal codice 
Isin XS1288724773 dotato dell’opzione Lookback. Questa ha 
consentito di fissare lo strike sul livello minimo del titolo rilevato 
tutti i lunedì nel periodo compreso tra il 5 dicembre 2016 e il 
6 marzo 2017. In particolare, quindi, lo strike è risultato pari a 
10,0927 euro mentre la barriera, posta al 60%, è pari a 6,05562.

Notizie dal mondo dei certificati
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO
Minifuture BNP Paribas Ubi 02/03/17 Short strike 3,7 18/12/20 NL0012159693 Sedex
Minifuture BNP Paribas Ubi 02/03/17 Short strike 3,5 18/12/20 NL0012159701 Sedex
Minifuture BNP Paribas UniCredit 02/03/17 Long strike 9,3 18/12/20 NL0012159727 Sedex
Minifuture BNP Paribas UniCredit 02/03/17 Long strike 10 18/12/20 NL0012159735 Sedex
Minifuture BNP Paribas UniCredit 02/03/17 Long strike 10,7 18/12/20 NL0012159743 Sedex
Minifuture BNP Paribas UniCredit 02/03/17 Short strike 14 18/12/20 NL0012159776 Sedex
Minifuture BNP Paribas UniCredit 02/03/17 Short strike 14,7 18/12/20 NL0012159784 Sedex
Minifuture BNP Paribas UniCredit 02/03/17 Short strike 15,4 18/12/20 NL0012159792 Sedex
Minifuture BNP Paribas UniCredit 02/03/17 Short strike 16,1 18/12/20 NL0012159800 Sedex
Minifuture BNP Paribas UniCredit 02/03/17 Short strike 16,8 18/12/20 NL0012159818 Sedex
Minifuture BNP Paribas Terna 02/03/17 Long strike 3,75 18/12/20 NL0012159826 Sedex
Minifuture BNP Paribas Ferrari. 02/03/17 Long strike 49 18/12/20 NL0012159834 Sedex
Minifuture BNP Paribas Ferrari. 02/03/17 Long strike 53,5 18/12/20 NL0012159842 Sedex
Minifuture BNP Paribas Ferrari. 02/03/17 Short strike 70 18/12/20 NL0012159859 Sedex
Minifuture BNP Paribas Ferrari. 02/03/17 Short strike 75 18/12/20 NL0012159867 Sedex
Minifuture BNP Paribas Ferrari. 02/03/17 Short strike 80 18/12/20 NL0012159875 Sedex
Minifuture BNP Paribas Yoox 02/03/17 Short strike 26,8 18/12/20 NL0012159883 Sedex
Minifuture BNP Paribas Atlanti. 02/03/17 Long strike 17 18/12/20 NL0012159891 Sedex
Minifuture BNP Paribas Atlanti. 02/03/17 Long strike 19 18/12/20 NL0012159909 Sedex
Minifuture BNP Paribas Salvatore Ferragamo 02/03/17 Long strike 23 18/12/20 NL0012159917 Sedex
Minifuture BNP Paribas Salvatore Ferragamo 02/03/17 Short strike 33 18/12/20 NL0012159933 Sedex
Minifuture BNP Paribas CNH Ind. 02/03/17 Long strike 7 18/12/20 NL0012159941 Sedex
Minifuture BNP Paribas CNH Ind. 02/03/17 Long strike 7,5 18/12/20 NL0012159958 Sedex
Minifuture BNP Paribas CNH Ind. 02/03/17 Short strike 10 18/12/20 NL0012159966 Sedex
Minifuture BNP Paribas CNH Ind. 02/03/17 Short strike 11 18/12/20 NL0012159974 Sedex
Minifuture BNP Paribas STMicroelectronics 02/03/17 Long strike 10,5 18/12/20 NL0012159982 Sedex
Minifuture BNP Paribas STMicroelectronics 02/03/17 Long strike 11,5 18/12/20 NL0012159990 Sedex
Minifuture BNP Paribas STMicroelectronics 02/03/17 Short strike 16 18/12/20 NL0012160006 Sedex
Minifuture BNP Paribas STMicroelectronics 02/03/17 Short strike 17 18/12/20 NL0012160014 Sedex
Turbo BNP Paribas Dax 02/03/17 Long strike 11600 14/06/17 NL0011955307 Sedex
Turbo BNP Paribas Leonardo 02/03/17 Long strike 11,7 16/06/17 NL0012158760 Sedex
Turbo BNP Paribas Generali 02/03/17 Short strike 14,9 16/06/17 NL0012158828 Sedex
Turbo BNP Paribas Banco BPM 02/03/17 Short strike 2,6 16/06/17 NL0012158976 Sedex
Turbo BNP Paribas Leonardo 03/03/17 Long strike 12,5 16/06/17 NL0012156483 Sedex
Turbo BNP Paribas S&P 500 03/03/17 Long strike 2300 14/06/17 NL0011955455 Sedex
Turbo BNP Paribas Unicredit 07/03/17 Long strike 12,5 16/06/17 NL0012159073 Sedex
Turbo BNP Paribas Leonardo 03/03/17 Short strike 16,9 16/06/17 NL0012156525 Sedex
Turbo BNP Paribas Leonardo 03/03/17 Short strike 16,9 16/06/17 NL0012156525 Sedex
Turbo BNP Paribas Unicredit 07/03/17 Long strike 12,5 16/06/17 NL0012159073 Sedex
Turbo BNP Paribas Intesa Sanpaolo 10/03/17 Long strike 2,2 16/06/17 NL0012158877 Sedex
Turbo BNP Paribas UBI 13/03/17 Long strike 3 16/06/17 NL0012158992 Sedex
Turbo BNP Paribas Unicredit 13/03/17 Long strike 13 16/06/17 NL0012159081 Sedex
Turbo BNP Paribas FTSE Mib 13/03/17 Long strike 19000 16/06/17 NL0012159388 Sedex
Leva Fissa Société Générale Natural Gas 16/03/17 Leva Fissa long X7 15/03/19 LU1575698995 Sedex

 CERTIFICATI LEVERAGE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO 
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Bonus Cap Unicredit Apple, Johnson & Johnson, Starbucks 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 123,5% 21/09/18 DE000HV4B5V5 Sedex
Bonus Cap Unicredit Astrazeneca, Bp, Vodafone 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 135% 21/09/18 DE000HV4B5U7 Sedex
Bonus Cap Unicredit Nestle, Novartis, Roche 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 111% 21/09/18 DE000HV4B5S1 Sedex
Bonus Cap Unicredit Richemont, Swiss Re, Unilever 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 124% 21/09/18 DE000HV4B5T9 Sedex
Bonus Cap Unicredit Bnp Paribas, Merck, Sap 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 140% 21/09/18 DE000HV4B5Y9 Sedex
Bonus Cap Unicredit Essilor, L’oreal, Merck 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 121% 21/09/18 DE000HV4B5W3 Sedex
Bonus Cap Unicredit Heineken, Inditex, Vinci 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 124% 21/09/18 DE000HV4B5X1 Sedex
Bonus Cap Unicredit Bmw, FCA 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 132% 21/09/18 DE000HV4B585 Sedex
Bonus Cap Unicredit Eni, Enel 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 130% 19/10/18 DE000HV4B502 Sedex
Bonus Cap Unicredit FCA, Telecom Italia 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 119,5% 15/12/17 DE000HV4B510 Sedex
Bonus Cap Unicredit FCA, Mediobanca 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 122% 15/12/17 DE000HV4B544 Sedex
Bonus Cap Unicredit FCA, Intesa Sanpaolo 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 127% 15/12/17 DE000HV4B536 Sedex
Bonus Cap Unicredit Generali, Leonardo 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 138% 21/09/18 DE000HV4B528 Sedex
Bonus Cap Unicredit Generali, Eni 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 140% 19/10/18 DE000HV4B577 Sedex
Bonus Cap Unicredit Intesa Sanpaolo, Mediobanca 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 120% 15/12/17 DE000HV4B5Z6 Sedex
Bonus Cap Unicredit Intesa Sanpaolo, Stmicroelectronics 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 128% 15/12/17 DE000HV4B569 Sedex
Bonus Cap Unicredit Leonardo, Telecom Italia 06/03/17  Barriera 70%; Bonus e Cap 136% 21/09/18 DE000HV4B551 Sedex
Phoenix Leonteq Exxon, FCA, GoPro, Starbucks 06/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,713% mens. 28/02/19 CH0355522308 Cert-X
Crescendo Rendimento Airbag Exane EurBrl 06/03/17 Barriera 125%; Cedola e Coupon 1,9% trim. 16/03/20 FREXA0004947 Cert-X
Crescendo Rendimento Airbag Exane EurRub 06/03/17 Barriera 125%; Cedola e Coupon 1,75% trim. 16/03/20 FREXA0004954 Cert-X
Crescendo Rendimento Airbag Exane EurMxn 06/03/17 Barriera 125%; Cedola e Coupon 1,6% trim. 16/03/20 FREXA0004962 Cert-X
Crescendo Rendimento Airbag Exane EurTry 06/03/17 Barriera 125%; Cedola e Coupon 2,51% trim. 16/03/20 FREXA0004970 Cert-X
Athena Relax BNP Paribas Intesa Sanpaolo 06/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 10,5% 27/02/19 XS1489629870 Cert-X
Crescendo Rendimento Tempo Exane Allianz 07/03/17 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,61% trim. 09/03/20 FREXA0004905 Cert-X
Crescendo Rendimento Tempo Exane Vaneck Vector Gold Miner ETF 07/03/17 Barriera 55%; Cedola e Coupon 1,28% trim. 09/03/20 FREXA0004913 Cert-X
Autocallable Société Générale FTSE Mib 07/03/17 Barriera 68%; Coupon 2,5% sem. 24/02/22 XS1526276610 Cert-X
Bonus Plus Banca IMI Eurostoxx 50 07/03/17 Barriera 70%; Cedola e Bonus 4,75% 01/03/21 XS1570228731 Cert-X
Phoenix Memory BNP Paribas Intesa Sanpaolo 08/03/17 Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,7% sem. 02/03/20 XS1489643947 Cert-X
Bonus Cap BNP Paribas CSM 10Y 09/03/17 Barriera 65%; Bonus e Cap 100% 28/02/19 XS1447037745 Cert-X
Athena Double Relax Plus BNP Paribas Axa 09/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,25% 25/02/21 XS1489576816 Cert-X
Athena Relax Buffer BNP Paribas Bayer e Glencore 09/03/17 Barriera 55,55%; Cedola e Coupon 4,25% 25/02/21 XS1489576907 Cert-X
Athena Double Relax BNP Paribas Ing 09/03/17 Barriera 50%; Cedola e Coupon 5% 26/02/21 XS1489584752 Cert-X
Athena Double Relax Fast Plus BNP Paribas Nokia 09/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,3% 26/02/21 XS1489584836 Cert-X
Athena Double Relax BNP Paribas Royal Dutch Shell 09/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 26/02/21 XS1489584919 Cert-X
Athena Double Relax Double Chance BNP Paribas Société Générale 09/03/17 Barriera 50%; Cedola e Coupon 4,55% 26/02/21 XS1489585213 Cert-X
Fixed Premium Plus BNP Paribas Eurostoxx 50 09/03/17 Barriera 65%; Cedola e Coupon min 2% 28/02/21 XS1489590999 Cert-X
Accelerator Banca IMI Alphabet, Amazon, Facebook, Alibaba 09/03/17 Coupon 10%; Partecipazione 150% 02/03/20 XS1566190788 Cert-X
Cash Collect BNP Paribas EurBrl 09/03/17 Barriera 200%; Cedola 15,25% 02/03/20 XS1567666745 Cert-X
Recovery Bonus Cap Société Générale FTSE Mib, SMI, S&P 500 09/03/17 Barriera 71,734%; Bonus e Cap 133,33%; Rimb. Max 100 euro 02/01/20 XS1562548781 Sedex
Phoenix Société Générale FTSE Mib; Eurostoxx 50 09/03/17 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,25% trim. 10/03/22 XS1555889853 Sedex
Fixed Premium Athena 400% BNP Paribas Intesa Sanpaolo 09/03/17 Barriera 70%; Cedola 12%; Partecipazione 400%; Cap 150% 02/03/20 NL0012157317  Sedex 
Cash Collect BNP Paribas Unicredit 09/03/17 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,8% trim. 02/03/20 NL0012157333  Sedex 
Memory Cash Collect BNP Paribas Generali 09/03/17 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1% trim. 02/03/20 NL0012157325  Sedex 
Phoenix Memory Leonteq Allianz, Eni, Intesa Sanpaolo, Total 10/03/17 Barriera 63%; Cedola e Coupon 1% mens.; Trigger Dec. 09/09/20 CH0355522795 Cert-X
Outperformance Protected Cap Plus Banca IMI Eurostoxx Banks 10/03/17 Protezione 50%; Partecipazione Down 50%; Cap 132%; Cedola 2% 03/03/23 IT0005240293 Cert-X
Equity Protection Cap Banca IMI Eurostoxx 50 10/03/17 Protezione 90%; Partecipazione 100%; Cap 159% 03/03/23 IT0005240301 Cert-X
Express Plus Banca IMI Eni 10/03/17 Barriera 60%; Cedola Coupon 5,8% 03/03/21 IT0005240319 Cert-X
Bonus Cap BNP Paribas Apple 13/03/17 Barriera 75%; Bonus 105%; Cap 175%; Usd 08/03/21 XS1489573557 Cert-X
Stability Natixis Eurostoxx 50 14/03/17 Trigger 90%; Cedola 2,77% 09/03/18 IT0006737255  Sedex 
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA FINE
COLLOCAMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Digital Banca IMI Eurostoxx 50 22/03/17 Protezione 85%; Cedola 5% 29/03/21  IT0005244121 Cert-X
Express Unicredit HP 22/03/17 Barriera 65%; Coupon 2,6% trim. 25/03/19  DE000HV4B4L9 Cert-X
Cash Collect Protection Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 22/03/17 Protezione 100%; Ceodla 2% step up 02/04/24  IT0005246035 Cert-X
Cash Collect Autocallable Unicredit Vinci, LaFarge, Prysmiam 25/03/17 Barriera 70%; Cedola 4%; Coupon 10,5% 25/03/19  DE000HV4B4K1 Cert-X
Fixed Premium Plus BNP Paribas Eurostoxx 50, FTSE Mib 27/03/17 Barriera 50%; Cedola min. 2,25% annuo trim. 31/03/22  XS1489566007 Cert-X
Athena Double Relax Double Chance BNP Paribas Enel 27/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,4% 31/03/21  XS1489564051 Cert-X
Athena Double Relax BNP Paribas AstraZeneca 27/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,5% 31/03/21  XS1489564135 Cert-X
Athena Double Relax Plus BNP Paribas Total 27/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,5% 31/03/21  XS1489563913 Cert-X
Athena Double Relax Plus BNP Paribas Cap Gemini, Salesforce 28/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,75% 31/03/21  XS1489629011 Cert-X
Athena Double Relax Buffer BNP Paribas General Motors, Mobileye 28/03/17 Barriera 50%; Cedola e Coupon 4% 31/03/21  XS1489631348 Cert-X
Sppedy Cash BNP Paribas BNP Paribas 28/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,25% mens. ; trigger 90% 02/10/18  XS1489631264 Cert-X
Athena Double Relax BNP Paribas Royal Dutch Shell 28/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 31/03/21  XS1489627403 Cert-X
Athena Relax Plus BNP Paribas Bouygues, Saint Gobain 28/03/17 Barriera 55%; Cedola e Coupon 4% 31/03/21  XS1489628120 Cert-X
Express Plus Banca IMI Enel 28/03/17 Barriera 55%; Cedola e Coupon 4,76% 31/03/21  IT0005244295 Cert-X
Bonus Cap Plus Banca IMI Daimler 28/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,25% 31/03/21  IT0005244261 Cert-X
Equity Protection Cap Banca IMI Eurostoxx Utilities 28/03/17 Protezione 95%; Partecipazione 100%; Cap 140% 31/03/23  IT0005244279 Cert-X
Express Deutsche Bank Eurostoxx 50 29/03/17 Barriera 70%; Coupon 4,85% 31/03/22  DE000DL54QL6 Cert-X
Express Plus Banca IMI Eurostoxx Banks 31/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,8% 12/04/21  IT0005244758 Cert-X
Bonus Cap Banca IMI Unicredit 31/03/17 Barriera 55%; Bonus 100%; Partecipazione 320%; Cap 196% 06/04/21  XS1577414896 Cert-X
Express Deutsche Bank Enel 21/04/17 Barriera 70%; Coupon 6,6% sem. 26/04/22  DE000DL54W84 Cert-X

 CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO 
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Bonus Cap Banca IMI Telecom Italia 14/03/17 Strike 0,7835; Barriera 80%; Bonus e Cap 110,5% 09/03/18 IT0005245912  Sedex 
Bonus Cap Banca IMI Unipol 14/03/17 Strike 3,808; Barriera 75%; Bonus e Cap 112,5% 09/03/18 IT0005245920  Sedex 
Bonus Cap Banca IMI Banca Mediolanum 14/03/17 Strike 6,52; Barriera 75%; Bonus e Cap 109,6% 09/03/18 IT0005245938  Sedex 
Bonus Cap Banca IMI Banco BPM 14/03/17 Strike 2,424; Barriera 70%; Bonus e Cap 114,2% 09/03/18 IT0005245946  Sedex 
Bonus Cap Banca IMI Ubi 14/03/17 Strike 3,3; Barriera 70%; Bonus e Cap 113,7% 09/03/18 IT0005245953  Sedex 
Bonus Cap Banca IMI FCA 14/03/17 Strike 10,32; Barriera 75%; Bonus e Cap 110,7% 09/03/18 IT0005245961  Sedex 
Bonus Cap Banca IMI STmicroelectronics 14/03/17 Strike 14,39; Barriera 75%; Bonus e Cap 110,6% 09/03/18 IT0005245979  Sedex 
Bonus Cap Banca IMI Tesla 14/03/17 Strike 244,9; Barriera 75%; Bonus e Cap 110% 09/03/18 IT0005245987  Sedex 
Phoenix Memory Leonteq Allianz, Generali, Axa, Zurich 14/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,5% mens. 15/03/21 CH0355522860 Cert-X
Athena Relax BNP Paribas Intesa Sanpaolo 06/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 10,5% 27/02/19 XS1489629870 Cert-X
Crescendo Rendimento Tempo Exane Allianz 07/03/17 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,61% trim. 09/03/20 FREXA0004905 Cert-X
Crescendo Rendimento Tempo Exane Vaneck Vector Gold Miner ETF 07/03/17 Barriera 55%; Cedola e Coupon 1,28% trim. 09/03/20 FREXA0004913 Cert-X
Autocallable Société Générale FTSE Mib 07/03/17 Barriera 68%; Coupon 2,5% sem. 24/02/22 XS1526276610 Cert-X
Bonus Plus Banca IMI Eurostoxx 50 07/03/17 Barriera 70%; Cedola e Bonus 4,75% 01/03/21 XS1570228731 Cert-X

 CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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EXPRESS ONE STAR IN DIRITTURA DI ARRIVO
Dopo la crisi del petrolio la strada dell’Express One Star di Deutsche Bank 
legato a Total, codice Isin DE000DT9N348, sembrava tutta in salita. E in-
vece il recupero delle quotazioni del greggio ha consentito alla compagnia 
petrolifera di rimettersi in carreggiata, attivando la particolare opzione “One 
Star”. In particolare il 9 dicembre scorso in virtù dei 46,425 euro segnati 

in chiusura, superiori al 110% dello strike, il certificato 
si è trasformato in un prodotto a capitale interamente 
protetto. A questo si aggiunge, quando mancano poche 
ore alla data di osservazione del 17 marzo, che salvo 
clamorosi crolli il certificato verrà rimborsato ad un solo 
anno dall’emissione a un valore di 106,4 euro.

 RIMBORSO MANCATO PER IL MEMORY EXPRESS 
Ha mancato l’obiettivo del rimborso anticipato per un soffio, il Memory 
Express di UBS scritto su un paniere di titoli composto da Eni e Generali 
(identificato dal codice Isin DE000UT76TP1). In particolare alla data di os-
servazione del 15 marzo scorso era necessaria una rilevazione dei due titoli 
a un prezzo superiore al 105% dei rispettivi strike iniziali, una formula incon-
sueta che si è rivelata decisiva per il buon esito della rilevazione. Mentre Eni 

era già da diversi giorni in ampio rialzo rispetto al pro-
prio livello di partenza, Generali si è fermata a 14,21 
euro, rispetto ai 14,385 euro richiesti, impedendo 
così l’esercizio anticipato del certificato che avrebbe 
comportato un premio aggiuntivo del 10%. In attesa 
della prossima osservazione di giugno, rimane agli 
investitori la consolazione di aver ottenuto il diritto a 
ricevere una cedola dell’1,65%.
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CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO 
TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO 

LETTERA
RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/
PREMIO

XS0996782834 COUPON LOCKER Unicredit 12,3 6,365 24/03/17 50,06 50,06 0,00%

IT0004801533 BORSA PROTETTA CON CAP Basket di Indici Equipesato - - 30/03/17 135,1 135,47 0,27%

IT0004798606 EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx 50 3439,96 2496,68 30/03/17 137,2 137,78 0,42%

IT0006722448 EQUITY PROTECTION CAP Oro Spot 1226,03 1662,5 30/03/17 99,97 100 0,03%

XS0596563410 PROTECTION BARRIER Hang Seng China Enterprises Index 10526,46 13315,84 31/03/17 1002,12 1000 -0,21%

IT0005005225 COUPON PREMIUM Intesa San Paolo spa 2,472 2,46 31/03/17 105,25 105 -0,24%

IT0005008559 COUPON PREMIUM Eurostoxx 50 3439,96 3161,6 31/03/17 105,1 104,75 -0,33%

IT0005092355 EXPRESS Unipol Gruppo Finanziario 3,878 4,898 31/03/17 101,17 79,17 -21,75%

XS1167380077 ATHENA RELAX AIRBAG GoPro Inc. 8,3 41,83 31/03/17 19,58 19,84 1,33%

XS0881345325 LINKED FTSE 100 7415,95 6411,74 04/04/17 1159,39 1156,62 -0,24%

XS1202884661 PHOENIX MEMORY COUPON Basket monetario equipesato - - 06/04/17 1041,8 1035 -0,65%

NL0010722310 PROTECTION CON BONUS Eurostoxx Select Dividend 30 2044,36 1753,94 07/04/17 1204,25 1200 -0,35%

LU1042420734 EXPRESS COUPON PLUS Basket di azioni worst of - - 10/04/17 102,25 102,5 0,24%

LU1042419215 EXPRESS COUPON PLUS Basket di azioni worst of - - 10/04/17 101,8 102 0,20%

LU1042420908 EXPRESS COUPON PLUS Basket di azioni worst of - - 10/04/17 103,45 103,5 0,05%

LU1042421112 EXPRESS COUPON PLUS Basket di azioni worst of - - 10/04/17 55,9 50,15 -10,29%

NL0010402152 ATHENA CERTIFICATE Unicredit 14,6 6,73 10/04/17 43,24 43,29 0,12%

IT0004898547 EXPRESS PREMIUM Eurostoxx Banks 125,92 102,42 10/04/17 120,33 120,1 -0,19%

XS0898281125 DIGITAL EuroZone Consumer Prices Harmonised Index ex Tobacco 100,77 98,67 10/04/17 1044,73 1042 -0,26%

XS1202863319 AUTOCALLABLE Enel spa 4,25 4,4 18/04/17 1187,3 1190 0,23%

DE000MS0ACN2 AUTOCALLABLE Basket di azioni worst of - - 19/04/17 1032,59 1040 0,72%

XS1167555306 BONUS CAP PROTECTED FTSE Mib 20109,76 23877,25 21/04/17 97,1 84,46 -13,02%

GG00B7MGN164 EQUITY PROTECTION SHORT CAP Eur/Usd Fixing BCE 1,0715 1,3229 24/04/17 120 119 -0,83%

NL0010420972 JET CAP Basket di azioni equipesato - - 25/04/17 184,05 184,5 0,24%

XS0993341261 JET CAP PROTECTION Eni spa 15,01 5,7278 25/04/17 100,3 100 -0,30%

IT0004808140 BORSA PROTETTA CON CAP Eurostoxx 50 3439,96 2306,43 28/04/17 147,85 149,15 0,88%

XS0998174881 EQUITY PROTECTION SHORT Eur/Usd Fixing BCE 1,0715 1,385 02/05/17 1291,17 1294,26 0,24%

XS0609194617 PROTECTION DOUBLE BARRIER Hang Seng China Enterprises Index 10526,46 13106,54 03/05/17 997,5 1000 0,25%

IT0005106668 EXPRESS Telecom Italia Risparmio 0,657 0,86 04/05/17 105,47 116,4 10,36%

XS0765617377 DIGITAL QUANTO FTSE Mib 20109,76 14118,13 04/05/17 1059,03 1063,5 0,42%

GB00BT3ZTQ36 EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx 50 3439,96 3715,42 08/05/17 921,4 925,86 0,48%

XS1167450037 EXPRESS PROTECTION Eurostoxx Oil & Gas 315,05 332,75 09/05/17 959,7 946,81 -1,34%

DE000CZ44EP6 PHOENIX Basket worst of di metalli - - 10/05/17 1030,1 1020 -0,98%

DE000HV8A9E0 EXPRESS Basket di azioni worst of - - 12/05/17 140,65 142,9 1,60%

IT0004909096 EXPRESS PREMIUM PLUS Eurostoxx Banks 125,92 116,85 15/05/17 121,5 121,6 0,08%

DE000HV8BC78 EQUITY PROTECTION Total 47,13 52,39 19/05/17 47,25 46,78 -0,99%

DE000HV8BC11 EQUITY PROTECTION Generali Assicurazioni 14,58 16,58 19/05/17 14,81 14,07 -5,00%

DE000HV8BC45 EQUITY PROTECTION Royal Dutch Shell 24,44 29,495 19/05/17 26,22 25,52 -2,67%

IT0005022774 BORSA PROTETTA Stoxx Europe 600 Utilities 280,05 311,51 22/05/17 91,6 91 -0,66%
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta 
né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di ac-
quisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato preparato da 
Brown Editore s.pa. e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autono-
mia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il 
Documento è sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere 
controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del 
presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettroni-
ca a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.
it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno 
in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore 
S.p.a e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e 
previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che 
gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né pos-
sono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali 
o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. 
I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di pro-
dotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappre-
senta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della 
gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio espli-
cativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE 
la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori 
del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni 
in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalità di negozia-
zione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie 
non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage 
che gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, 
ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del 
capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli stru-
menti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non 
adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ra-
gioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto 
Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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ANALISI FONDAMENTALE SAIPEM

Analisi Tecnica e Fondamentale
a cura di FINANZA.COM

Per Saipem il mese di marzo ha visto finalizzarsi il 
movimento ribassista avviato ad inizio anno, dopo 
l’apice toccato a 0,58 euro il 3 gennaio. Nelle ultime 
due sedute il titolo ha messo a segno un rapido rim-
balzo, successivo al test della soglia psicologica dei 
0,40 euro. Questo movimento è stato inoltre favorito 
dalla presenza del supporto dinamico di lungo perio-
do, disegnato unendo i minimi del 12 febbraio e 27 
settembre 2016. Nuovi movimenti rialzisti avrebbero 
come target finale il ritorno a 0,48 euro, obiettivo pri-
ma del quale il titolo troverebbe un primo ostacolo a 
0,446 euro. Se invece dovessero prevalere le forze 
ribassiste e le quotazioni dovessero scendere sotto i 
0,40 euro si aprirebbe uno scenario tecnico più com-
plesso, con il titolo che potrebbe scivolare in area 
0,35 euro. 

Saldo decisamente negativo per Saipem nei primi due 
mesi e mezzo del 2017. Il titolo della società di servi-
zi petroliferi è scivolato in area 0,42 euro non trovando 
sponda nei conti 2016. Lo scorso esercizio si è chiuso 
con ricavi per 9.976 milioni di euro, in calo rispetto agli 
11.507 milioni del 2015, e un risultato netto “adjusted” di 
226 milioni dai -508 milioni del 2015. In relazione ai fon-
damentali Saipem presenta un rapporto price/earning 
pari a 18,86 e price to book di solo 0,59. 

TITOLI A CONFRONTO
PREZZO 

2017
P/E P/BV PERF

2017

Transocean 12,98       N/A 0,32 -11,94
Subsea 7 Sa 130,70 30,17 0,89 19,58
Cgg 6,32       N/A 0,13 -53,90
Saipem 0,42 18,86 0,59 -22,45
Petrofac 930,00 10,36 3,54 7,08

http://www.finanza.com
http://www.certificatejournal.it
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